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Globalne badanie Mazars pokazuje, ze fundusze private equity sa
coraz bardziej optymistyczne i zdecydowana wiekszos¢ aktywnie
poszukuje nowych mozliwosci w 2021 roku

* Ponad 90% respondentéw chce inwestowa¢ w nowe firmy

«  Spadek przychoddéw powinien by¢é mniejszy niz wcze$niej sgdzono

*  Wiekszos¢ spodziewa sie ozywienia w ksztaicie litery ,U”, czuje sie komfortowo pracujgc
zdalnie twierdzi, ze rzady stosunkowo dobrze zareagowaty na sytuacje spowodowang
pandemig COVID-19

Warszawa, 22 marca 2021: Mazars, miedzynarodowa firma audytorska, podatkowa i doradcza,
opublikowata raport z globalnego badania ,Covid-19 i $wiat private equity: optymizm w niepewnym
otoczeniu”, ktére mierzy nastroje inwestoréw na rynku finansowania instytucjonalnego.

Badanie pokazuje, ze rynek inwestorow jest ogdlnie optymistyczny, koncentruje sie na nowych
mozliwosciach i wygodzie zawierania transakcji trybie zdalnym. Respondenci przewidujg mniejszy
spadek przychoddw w ciggu nastepnych 12 miesiecy niz wczesniej przewidywano, spodziewajg sie
réwniez ozywienia w ksztaicie litery ,U” oraz krétszego opdznienia w realizacji strategii wyjscia niz
przewidywano wczesniej.

Respondenci ankiety przeprowadzonej w grudniu 2020 r. pochodzg z sektora private equity i
funduszy typu private debt gtéwnie w Europie, a takze w Azji, Ameryce Pdtnocnej i Ameryce
Potudniowej. Badanie jest zgodne z raportem Mazars na ten sam temat z czerwca 2020 r.

Stéphane Pithois, Globalny Partner Dziatu Fuzji i Przeje¢ (M&A) w grupie Mazars, méwi - Druga
edycja naszego badania potwierdza i wzmacnia poczucie optymizmu, z ktérego znane jest
Srodowisko private equity. W tych niepewnych czasach inwestorzy wykazali sie odpornoscig i szukajg
nowych mozliwo$ci w najblizszej przysztosci, jednocze$nie umiejetnie dostosowujgc sie do warunkéw
pracy zdalnej. Jesli otoczenie polityczne pozostanie ustabilizowane, a kapitat nadal bedzie dostepny,
mozemy oczekiwac, ze fundusze private equity bedg aktywnie poszukiwa¢ nowych mozliwosci
inwestycyjnych.

Ponad dziewie¢ na dziesie¢ respondentow szuka okazji inwestycyjnych

Okoto 91% respondentow twierdzi, ze sg ,bardzo otwarci na biznes” i szukajg okazji do inwestowania
w nowe biznesy i zwiekszenia skali platform dzieki szybkim przejeciom. Dla poréwnania w czerwcu
byto to 74% respondentow.

Fundusze poszukujgce nowych mozliwosci inwestycyjnych, i mniej skoncentrowane na
zarzadzaniu ryzykiem spadku w istniejgcych portfelach

Na pytanie, co najlepiej opisuje strategie funduszu na nastepne 12 miesiecy, 39% respondentéw
odpowiada, ze: ,skupi sie na tworzeniu nowych mozliwosci inwestycyjnych”. To o 19 punktéw wiece;j
niz w wynikach z czerwca. Jesli chodzi o liczbe funduszy, ktére twierdzg, ze skupig sie na
zarzgdzaniu ryzykiem spadku w istniejgcych portfelach, wynosi ona zaledwie 10% w grudniu 2020 r.
w porownaniu z 24% w czerwcu 2020 r.

Przychody spadna, ale w mniejszym stopniu

Pomimo oczekiwan, ze przychody spadng w ciggu najblizszych 12 miesiecy, respondenci postrzegajg
spadek jako mniej dotkliwy niz wczeéniej podawano. Okoto 30% respondentow spodziewa sie spadku
przychodéw o 11%-25% , podczas gdy w badaniu z czerwca 2020 r. byto to 50% respondentéw.
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Ponadto 40% respondentow twierdzi, ze spodziewa sie spadku przychodoéw o zaledwie 0-10% w
poréwnaniu z 17% respondentéw w pierwszym badaniu.

Zasadniczo respondenci sg znacznie bardziej optymistycznie nastawieni do rynku niz w czerwcu:
tylko 4% respondentéw deklaruje poziom optymizmu wynoszgcy trzy lub mniej punktow wedtug
kryteriow ankiety, w poréwnaniu z 29% w poprzednim badaniu. Podobnie 15% respondentow
deklaruje poziom optymizmu przekraczajgcy osiem punktéw, w poréwnaniu z zaledwie 5% w badaniu
z czerwca.

Wiecej mozliwosci inwestycyjnych typu distressed M&A

Zgodnie z najnowszymi ustaleniami na rynku jest wiecej mozliwosci inwestowania w spotki w trudnej
sytuaciji finansowej. Okoto 70% respondentéw deklaruje, ze je dostrzega - 41% sposrod tych, kitdrzy
je dostrzegajg, deklaruje zainteresowanie, a 29% - nie jest nimi zainteresowana. Dla poréwnania 54%
respondentdw w czerwcu przyznato, ze natkneto sie na takie inwestycje restrukturyzacyjne

Wiekszos$¢ spodziewa sie ozywienia w ksztalcie litery ,,U”

Podczas gdy wiekszos¢ (63%) respondentéw nadal spodziewa sie ozywienia w ksztatcie litery ,U” (w
porownaniu z 82% w czerwcu), liczba respondentéw spodziewajgcych sie poprawy w ksztaicie litery
,V” znacznie wzrosta z 10% do 27%. Ten wzrost optymizmu prawdopodobnie jest wynikiem
szczepien rozpoczynajgcych sie w | kwartale 2021 r., a takze rzgdowych srodkéw wspierajgcych firmy
podczas pandemii.

Najczesciej spodziewanym rodzajem ozywienia poza tym w ksztatcie litery ,U” lub ,V” byto ozywienie
w ksztatcie litery ,K”, ktére wystepuje, gdy rézne gatezie gospodarki po recesji ozywiajg sie w réznym
tempie.

Zadowolenie z wykonywania transakcji zdalnie

Inwestorzy czuja sie teraz nieco bardziej komfortowo pracujagc w domu niz w czerwcu; 89%
inwestoréw twierdzi, ze mozliwe jest zawieranie transakcji zdalnie, w poréwnaniu z 88% we
wczesniejszym badaniu. Ponad jedna trzecia (37%) respondentdéw uwaza obecnie, ze zawieranie
umow z domu to ,biznes jak zazwyczaj”, czyli o 23 punkty wiecej niz w czerwcu. Zaledwie 11%
twierdzi, ze ,niemozliwe” jest zawieranie umoéw z domu, czyli o jeden punkt mniej niz w czerwcu.

Spodziewane krétsze opéznienia w strategiach wyjscia z inwestycji

Nieco ponad potowa respondentéw (51%) spodziewa sie opdznienia strategii wyjscia z inwestycji w
ciggu najblizszych 6—12 miesiecy i pdzniej. To 0 28 punktdéw mniej niz w czerwcu, kiedy 79%
respondentow stwierdzito, ze data wdrozenia strategii wyjscia bedzie op6zniona. Wskazuje to na
dalszy wzrost optymizmu pojawiajgcy sie w drugiej potowie 2020 roku.

Wiekszos¢ inwestoréow twierdzi, ze rzagdy dobrze zareagowaty

Wiekszosc¢ (65%) uwaza, ze ich rzad dobrze zareagowat na pandemie (w poréwnaniu z 51%
wczesniej). Jednak znaczna czes¢ (20%) nadal uwaza, ze jest zbyt wczesnie, aby to stwierdzi¢ (w
poréwnaniu z 31% poprzednio). Odsetek uczestnikow, ktérzy uwazajg, ze ich rzad nie zareagowat
odpowiednio, spadt z 20% do 15% w najnowszym badaniu.

Pozytywne nastroje inwestycyjne pomimo trudnosci w Polsce i regionie

Pomimo trudniejszej realizacji transakcji M&A ze wzgledu na Covid-19 i zwigzane z tym ograniczenia,
fundusze private equity nadal aktywnie poszukujg nowych mozliwosci w Polsce i Europie Srodkowo-
Wschodniej. - Mozemy zauwazy¢ ogoélny optymizm w | kwartale 2021 roku w poréwnaniu do |
kwartatu 2020 roku; Fundusze private equity najprawdopodobniej odegrajg kluczowa role jako
konsolidatorzy w réznych branzach w nadchodzacych miesigcach, zwtaszcza w sektorach takich jak
opieka zdrowotna, handel detaliczny i TMT. Spektakularny rozwéj funduszy venture capital
promujgcych innowacyjne start-upy technologiczne to takze kolejny przykfad tego, jak Polska i caty
region Europy Srodkowo-Wschodniej moze skorzystaé na pozytywnym wptywie ekosystemu PE-VC



na swoje gospodarki. — uwaza Adam Zohry — Executive Manager w Dziale Doradztwa Finansowego
Mazars w Polsce, koordynujacy ustugi doradztwa finansowego w Europie Srodkowo-Wschodniej.

Posiadanie kapitatu do zainwestowania nie jest juz dzi$ wystarczajgcym kryterium do osiggniecia
sukcesu w branzy private equity. - Konkurujgc o atrakcyjne aktywa, fundusze private equity starajg sie
pokazac swojg przewage dzieki specjalizacji i w konsekwencji doswiadczeniu w danej branzy,
kreatywnemu podejsciu do struktury transakcji czy dodatkowej wartosci dodanej dla wtasciciela, np.
poprzez wsparcie w konsolidacji rynku czy w miedzynarodowych akwizycjach. — uwaza Jacek Byrt —
Partner kierujgcy Dziatem doradztwa finansowego w Mazars w Polsce. - Reputacja, wsparta
rekomendacjg przedsiebiorcow, z ktérymi fundusze odniosty sukces w przesztosci, jest istotnym
czynnikiem decydujgcym o wyborze danego funduszu przez przedsiebiorce. — dodaje Jacek Byrt.
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Metodologia

Podobnie jak w ostatnim przeprowadzonym badaniu, wiekszo$¢ uczestnikow byta funduszami
wykupow lewarowanych i funduszami wzrostu, co stanowi tgcznie 75% wszystkich respondentow.
Pozostali respondenci pochodzili z funduszy venture capital, funduszy distressed lub prywatnych
funduszy dluznych. Uczestnicy badania pochodzili gtdwnie z Wielkiej Brytanii i Europy (84%), a
pozostali respondenci z Azji (6%) i obu Ameryk (1%).

Wielkos¢ funduszu ankietowanych inwestoréw wynosita od 0 do 500 min GBP. Wsrdd respondentow
najczestsza wielkos$¢ funduszu wynosita 51-200 min GBP (37%), a druga co do wielkosci: 0—50 min
GBP (33%). Fundusze powyzszych wielkosci stanowig okoto 70% wszystkich respondentow.

Kontakt

Edward Baggaley, Manager ds Kampanii Globalnych, Mazars: edward.baggaley@mazars.co.uk / +44
(0)78 2408 6578

Renata Stefanowska, Manager, Dziat Komunikacji i Marketingu: r.stefanowska@mazars.pl // +48 22
2555 200

Mazars to miedzynarodowa, zintegrowana firma specjalizujgca sie w audycie, ksiegowosci,
doradztwie, ustugach podatkowych i prawnych*. Dziatajgc w ponad 90 krajach i terytoriach na catym
Swiecie, korzystamy z doswiadczenia ponad 42 000 specjalistow —w tym 26 000 w ramach
zintegrowanego partnerstwa Mazars i 16 000 za posrednictwem Mazars North America Alliance -
pomagajgc réznej wielkosci przedsiebiorstwom na kazdym etapie ich rozwoju.

W Polsce Mazars zatrudnia ponad 300 specjalistow w Warszawie i Krakowie, oferujgc polskim i
miedzynarodowym przedsiebiorstwom peten zakres ustug w dziedzinie audytu, outsourcingu
ksiegowego i kadrowo-ptacowego, podatkéw, konsultingu oraz doradztwa finansowego.

*tam, gdzie przewidujg to przepisy krajowe.
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